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Raport S.A.-QS 1/2005

(dla emitentéw papieréw waciowych o dziatalnéci wytworczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)

Zgodnie z 8 94 ust. 1 i § 98 Rozpauzenia Rady Ministréw z dnia 21 marca 2005 r.

Zarzad Spotki Relpol S.A. przekazuje rozszerzone sprawdanie skonsolidowane
Grupy kapitatowej za | kw. 2005 r.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. Dane o spoice

Nazwa spétki: ,RELPOL” Spotka Akcyjna
Siedziba sp6tki POLSKA , woj. LUBUSKIE
ul. 11-Listopada 37 68-204ARY

Podstawowy przedmiot dziatalndci:

- produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczggrgii elektrycznej , z wyikiem dziatalndci
ustugowej,

- dziatalng¢ ustugowa w zakresie instalowania , naprawy i komaeji elektrycznej aparatury
rozdzielczej i sterowniczej,

- produkcja pozostatych wyrobow z tworzyw sztucZnyc

- produkcja wyrobow pozostata, gdzie indziej niaskfikowana,

- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk tezzmyich,

- pozostata sprzeddnurtowa wyspecjalizowana,

- wynajem nieruchomi@i na wlasny rachunek,

- reklama,

Organ prowadzacy rejestr : S3d Rejonowy w Zielonej Gorze , VIII Wydziat Gospaoday
Krajowego Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000088688

Czas trwania spoikijest nieograniczony

Okres objety sprawozdaniem: od 01.03.2005r do 31.03.2005r.

Dane poréwnywalneza okres od 01.03.2004r do 31.03.2004r

Sprawozdanie finansowe po raz pierwszy spirane zostato wg. Mdzynarodowych

Standardéw Rachunkowa. Dla zachowania zasady poréwnywalciadane za 2004 r.
przeksztatcone zostaly na MSR.

2. Wiadze spotki
Zarzad Spoiki na dzié 31 marca 2005 roku byt napuijacy:

Mariusz Wrébel — Prezes Zatl,
Waldemar toboda — Wiceprezes Zala

Skiad zarzdu nie ulegat zmianie ani w 2004 r. ani w | kw. 200
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Rada Nadzorczapracuje w skiadzie:
Kajetan Wojnicz — przewodnigzy Rady Nadzorczej od 01.12. 2004 r., wicdej] czionek RN
Kurt Montgomery — przewodnigzy RN do 31.11.2004 r. Aktualnie cztonek RN
Maciej Mizerka
Wojciech Kowalski
Zbigniew Budzhski

Sklad osobowy RN nie zmienitesani w 2004 r. ani w | kw. 2005 r.

3. Kapitat akcyjny

Kapitat akcyjny wynosi 4.276 tys. zt i sktadac i 855.105 sztuk akcji na okaziciela o wécio
nominalnej 5 zt kada. Wszystkie wyemitowane akcje znajdsig w obrocie gietdowym.
Kapitat akcyjny dzieli si na:
360 300 akcji serii A na okaziciela
240 200 akgcji serii B na okaziciela
254 605 akciji serii C na okaziciela
llos¢ akcji i ilos¢ gtosébw na WZA jest taka sama.
Wszystkie akcje majjednakowe prawo do dywidendy.

4. Relpol jest jednostla dominujaca w grupie kapitatowej i sporzadza
skonsolidowane sprawozdania finansowe.

Struktura grupy kapitatlowej

Produkcja i sprzedaz
przekaznikéw

Handel artykutami
elektrotechnicznymi

Pozostata dziatalnos¢
Spétki przeznaczone

do sprzedazy

Relpol S.A.
Zary

|

Relpol Baltija Relpol Hungary Relpol M Relpol Automatic
Wilno (Litwa) Warna (Butgaria) Minsk (Biatori) (automatyka przemystowa)
100% 90% 60% 96,3% w likwidacji
jednostka dominafa
Relpol Eltim Relpol BG
Sankt Petersburg Warna (Butgaria)
(Rosja) 52%
60%
Relpol Altera Relpol France
Kijow (Ukraina) Paryz
51% 51%

|:| Spotki core business

Relpol Ltd

Luton (WIkp. Brytania)
51%
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Wykaz spoétek objetych sprawozdaniem skonsolidowanym

Relpol S.A. — jednostka domingp — metoda petna

Relpol Bis Sp. z 0.0. — metoda peina za dwaiatie 2004 r. — 26 lutego Relpol
sprzedatd spotie.

ARGO Sp. z 0.0. — metoda petna do kwietnia 2004

Relpol Tapal Sp. z 0.0. — metoda praw wiasndo kwietnia 2004

Relpol Baltija (poprzednio VAVA ) - metoda petha

Relpol Eltim Sp. z 0.0. — metoda petna

Spoikl wyt aczone z konsolidacji

Relpol Automatic Sp. z 0.0. z siedgily Zarach — spétka jest w likwidagcji

Relpol M - spéitka zalma z siedzipw Minsku. Kapitat zakladowy 1 tys. zt, roczne
przychody ze sprzedg ok. 2500 tys. zt.

Relpol BG - spotka zatea z siedzibhw Warnie. Kapitat zaktadowy 10 tys. zi,
roczne przychody ze sprzegieok. 440 tys. zt.

Relpol Hungary ( poprzednio Relset) - spétk&za z siedzipw Budapeszcie.
Kapitat zaktadowy 50 tys. zt, roczne przychody pezeday ok. 552 tys. zt.

Relpol Altera — sp6tka zalea z siedzib w Kijowie. Rozpoczta dziatalng¢ w
potroczu 2004r. Aktualnie prowadzi inwesty@rzystosowania nieruchosgw do
rozpoczcia dziatalndci produkcyjnej.

Relpol France — spotka zate z siedzih w Paryu. Rozpoczta dziatalndé w lutym
2005 .

Relpol Ltd — z siedzipw Wielkiej Brytanii — spotka zostata zaygana w kwietniu
2005 .

Spotki wylaczone z konsolidacjiasspotkami matymi lub nowopowstatymi, nie

majacymi istotnego wpltywu na wyniki skonsolidowane.datkowo pozyskanie informacji
niezkzdnych do prawidtiowego i rzetelnego etip tych jednostek konsolidagji sporadzenia
sprawozdania skonsolidowanego zgodnego z MSR i wyamami Komisji Papierow
Wartasciowych, wize sk z poniesieniem niewspotmiernie wysokich kosztowstesunku do
kapitatdow wiasnych tych jednostek.

Relpol dizy do obgcia konsolidagj catej grupy kapitatowej i sukcesywnie wédaav

tych spétkach jednakowe zasady rachunk&mivbsprawozdawczei.

5. Relpol nie posiada wewgtrznych jednostek organizacyjnych samodzielnie
sporzadzajacych sprawozdanie finansowe.

6. Sprawozdanie skonsolidowane zostato spadzone przy zat@eniu, ze
podmioty z grupy kapitatlowej beda kontynuowaty swoja dziatalnos¢ w
przysziosci.
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7. Wybrane dane finansowe skonsolidowanego sprawdania za | kw. 2005

w tys. zt w tys. EURO w tys. zt w tys. EURO
| kwartat | kwartat | kwartat | kwartat
okres okres okres okres
WYBRANE DANE FINANSOWE od 01.01.2005| od 01.01.2004 od 01.01.2004 od 01.01.200
do 31.03.2005| do 31.03.200§ do 31.03.2004 do 31.03.2004
|. Przychody netto ze sprzedeproduktéw, towaréw i materiatow 20 504 5 10F 27 119 56b7
Il. Zysk (strata) z dziatalrici operacyjnej 1 78] 444 2568 535
Ill. Zysk (strata) brutto 1571 39 2191 449
IV. Zysk (strata) netto 1 044 26 153 331
V. Przeplywy pienjzne netto z dziatalrigi operacyjnej 1108 2 76p -1 643 -347
VI. Przeptywy piengzne netto z dzialalrigi inwestycyjnej
-2 261 -56 -78p -143
V1. Przeplywy piengzne netto z dziatalrioi finansowej -8 8071 -2 19B 299 44
VIIl. Przeptywy pienézne netto, razem 7 2 -2 18 -45p
IX. Aktywa razem 90 43 22 14p 97 499 23 903
X. Zobowizania i rezerwy na zobow#ania 47 384 11 60¢ 60 8%8 14 0
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 7 147 175p 5844 1443
XIl. Zobowiazania krotkoterminowe 25 494 6 24B 46 545 11 401
X111, Kapitat wkasny 41 784 10 23p 36 600 8 973
XIV. Kapitat zaktadowy 4274 1 047 4274 1 044
XV. Liczba akcji 855 10 855 10 855 10 855 10
XVI. Zysk (strata) na jedpakcg zwykla (w zt / EUR
ysk ( ) na jednakck zwykta ( ) 6.6 1.6 6.6 1.4
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jeslakcg zwykta (w zt / EUR
y zysk ( ) na jeglakci zwyka ( ) 6.6 1.6 6.6 1.4
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedmakcg (w zt / EUR
§¢ ksieg jedmakce ( ) 49 11,9 42,1 10,5
XIX. Rozwodniona wart& ksiegowa na jedsakcg (w zt / EUR
< Jednakek ( ) 49 119 42,1 10,5
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jealkci (w zt /
EUR) o o 2,5

8. Sposbb przeliczenia kwot w tabeli ,Wybrane danénansowe” na euro

W celu przeliczenia pozycji bilansowych wybranyamgch finansowych na dzie81 marca

2005 roku i odpowiednio na dzi€31.03.2004 r. zyto sredniego kursu NBP obowdujacego

dla euro w tych dniach:
31.03.2005 1 euro = 4,0837 PLN.
31.03.2004 1 euro =4,0790 PLN

Pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku pgyzejwv pieneznych w wybranych danych

finansowych za | kwartat 2005 roku i odpowiedniolZan. 2004 r. przeliczono wgrednigj
na koniec kalego miesica w

arytmetycznej kurséw srednich,
poszczegolnych kwartatach:

obowizujacych

dla danych za | kw. 2005 1 euro =4,0153,
dla danych za | kw. 2004 r. 1 euro = 4,7938 PLN
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9. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ké&ptowej Relpol

za |l kw. 2005 r
BILANS
w tys. ztotych)
stan na stan na stan na
31.03.2005 | 31.03.2004 | 31.12.2004
AKTYWA koniec koniec koniec
kwartatu kwartatu kwartatu
(rok biezacy) | (rok poprz.)

I. Aktywa trwale 41 991 42 3614 42 0%9
1. Wartgci niematerialne i prawne, w tym: 3405 2 P93 3]927
- wartas¢ firmy 0 qg q
2. Warta¢ firmy jednostek podpoarlkowanych D D
3. Rzeczowe aktywa trwate 3282 33341 33148
4. Naleznosci diugoterminowe 854 90%! 85§
4.1. Od jednostek poawzanych 0 q q
4.2. Od pozostatych jednostek 854 90§ 85}
5. Inwestycje diugoterminowe 1534 78 1398
5.1. Nieruchoméci 984 [t 99
5.2. Wartdci niematerialne i prawne 0 qg q
5.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 553 78 39p
a) w jednostkach powzanych, w tym: 553 78 39p
- udzialy lub akcje w jednostkach podpgatkowanych wyceniane
metod) praw wtasnéci 0 -83
- udziaty lub akcje w jednostkach zatgch i wspotzalenych
nieobgtych konsolidagj 553 86 39p
b) w pozostalych jednostkach 0 qg q
5.4. Inne inwestycje dlugoterminowe 0 qg q
6. Dlugoterminowe rozliczenia mg¢dzyokresowe 2 979 4 34p 2742
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodaweg 1474 228D 1133
6.2. Inne rozliczenia radlzyokresowe 1494 2 06p 1639
Il. Aktywa obrotowe 48 44 5513 56 446
1. Zapasy 22 32 22 588 22 393
2. Naleznosci krétkoterminowe 21 507 27 3y 30138
2.1. Od jednostek powdanych 2 144 157B 13748
2.2. Od pozostatych jednostek 19 35] 25 81p 28 7%0
3. Inwestycje krotkoterminowe 1923 2 47L 18713
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1923 2K71 748
a) w jednostkach powzanych 99 25 8
b) w pozostalych jednostkach 0 9 q
c) srodki pienizne i inne aktywa pienine 182 224 1791
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0 q {
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 699 2 68p 2012
IAKTYWA RAZEM 90 43 97 499 98 495
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(w tys. ztotych)

stan na stan na stan na
31.03.2005 31.03.2004 | 31.12.2004
PASYWA koniec koniec koniec
kwartatu kwartatu kwartatu
(rok biezacy) | (rok poprz.)
|. Kapitat wkasny 41 784 36 60p 40 28
1. Kapitat zaktadowy 4 274 4 27p 427
2. Nalezne wptlaty na kapitat zakladowy (wielk@¢ ujemna) 0 [0 0
3. Akcje (udziaty) wtasne (wielkéé ujemna) 0 Q 0
4. Kapitat zapasowy 24 51 21 98p 24 51
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 7 653 7 56p 7 784
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 9 g 14
7. Ranice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzadkowanych 324 75 174
2) dodatnie réznice kursowe 318 75 264
b) ujemne réznice kursowe g 0 9]
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych 3 961 483 2 5713
9. Zysk (strata) netto 1 044 153p 6 094
10. Odpisy z zysku netto w @igu roku obrotowego (wielkdé
ujemna) 0 0 0
1. Kapitaly mniejszo $ci 1267 4 1 32
IIl. Uiemna warto §¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0 Q 0
I\V. Zobowigzania i rezerwy na zobowazania 47 384 60 858 56 884
1. Rezerwy na zobowjzania 14 45 7 96p 14 49
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodoge 3 03 2 75p 3 371
1.2. Rezerwa n&wiadczenia emerytalne i podobne 2 334 2 90p 2 233
a) dlugoterminowa 1934 2 48p 1 79(
b) krotkoterminowa 400 423 443
1.3. Pozostate rezerwy 9 09( 2 30p 8 89(
2) dlugoterminowe 0 [0 0
b) krétkoterminowe 9 09( 2 30p 8 89
2. Zobowigzania dtugoterminowe 7 147 5 88¢ 8 521
2.1. Wobec jednostek powizanych 0 Q 0
2.2. Wobec pozostatych jednostek 7 141 5 88f 8 521
3. Zobowigzania krétkoterminowe 25 494 46 54p 3363
3.1. Wobec jednostek powaizanych -157 [t 18(
3.2. Wobec pozostalych jednostek 25 644 46 514 3377
3.3. Fundusze specjalne 0 3] 39
4. Rozliczenia m¢dzyokresowe 287 46 226
4.1. Ujemna wartai¢ firmy 0 0 0
4.2. Inne rozliczenia m¢dzyokresowe 281 46 226
a) dlugoterminowe 0 [0 0
b) krétkoterminowe 281 46 226
PASYWA RAZEM 90 43 97 499 98 491
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) | kwartat | kwartat
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT okres od okres od
(w tys. ztotych) 01.01.2005 01.01.2004
do 31.03.2005do 31.03.200

I. Przychody netto ze sprzeday produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 20 506 27 11
- od jednostek powkanych 1813 2 293
1. Przychody netto ze sprzegigproduktow 15 974 21 764
2. Przychody netto ze sprzegldowaréw i materiatdw 4 53] 5 353
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materigdw, w tym: 15 604 19 634
- od jednostek powranych 304 1754
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 12 184 14 854
2. Wartg¢ sprzedanych towaréw i materiatow 3421 4779
IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 4907 7 48
IV. Koszty sprzedazy 224 474
V. Koszty ogblnego zargdu 3314 3 03(
\VI. Zysk (strata) na sprzeday (llI-1V-V) 1 354 3 974
VIl. Pozostate przychody operacyjne 807 553
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 55 49
2. Dotacje 0 0
3. Inne przychody operacyjne 747 505
VIll. Pozostate koszty operacyjne 371 1 969
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 -4
2. Aktualizacja wartéci aktywéw niefinansowych 174 1501
3. Inne koszty operacyjne 205 472
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 1781 2 563
X. Przychody finansowe 387 109
1. Dywidendy i udzialy w zyskach 0 0
2. Odsetki, w tym: 58 33
- od jednostek powranych 1 5
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0 77
4. Aktualizacja wartéci inwestyciji 0 0
5. Inne 324 2
XI. Koszty finansowe 584 543
1. Odsetki, w tym: 547 482
- dla jednostek powzanych 0 49
2. Strata ze zbycia inwestycji 0
3. Aktualizacja wartéci inwestycji 10
4. Inne 34 61
XIl. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow jednostek
podporzadkowanych 0 0
XIl1. Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej (IX+X-XI+/-XII) 1577 2 12§
XIV. Wynik zdarzeér nadzwyczajnych (XIV.1. - XIV.2.) 0 19
1. Zyski nadzwyczajne 0 19
2. Straty nadzwyczajne 0 0
XV. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0 0
XVI. Odpis ujemnej warto$ci firmy jednostek podporzadkowanych ( 4
XVII. Zysk (strata) brutto (XI+/-XIV-XV+XVI) 15717 2 15]
XVIIl. Podatek dochodowy 475 504
@) cz$¢ biezaca 664 344
b) cz$¢ odroczona -19¢ 160
XIX. Pozostate obowizkowe zmniejszenia zysku (zwkszenia straty) 0
XX. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek wyenianych metody praw
whasndsci 0 -96
XXI. Zyski (straty) mniejszosci 58 10
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XXII. Zysk (strata) netto (XVI-XVII-XIX+/-XX+/-XX 1)

1 044]

1 535]

(w tys. ztotych)
| kwartat | kwartat

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE (rookkze:ggy) (roc')‘ktr’eiiiggy)
WEASNYM 01.01.2005 | 01.01.2004
do 31.03.2005/do 31.03.200
. Kapitat wkasny na pocztek okresu (BO) 3941 30 72}
a) zmiany przyjtych zasad (polityki) rachunkowci 2811} 2 20¢4
b) korekty bédéw podstawowych 0 -1 134
:).g.réﬁr?;v?/}a\l,\:;;?y na pocatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 42 23 31 804
1. Kapitat zakladowy na pocatek okresu 4 274 4 274
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 0
a) zwikszenia (z tytutu) 0 0
- emisji akcji (wydania udziatléw) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) o o
- umorzenia akcji (udziatow) 0 0
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 4 274 4 274
2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy na pocgtek okresu Q 0
2.1. Zmiany nalenych wptat na kapitat zaktadowy 0 0
) zwikszenia (z tytutu) 0 o
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
2.2. Nalene wptaty na kapitat zakladowy na koniec okresu 0 0
3. Akcje (udziaty) wiasne na pocgtek okresu 0 0
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wiasnych 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
3.2. Akcje (udzialy) wiasne na koniec okresu 0 0
4. Kapitat zapasowy na pocgtek okresu 2451 21983
3.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0 0
a) zwikszenia (z tytutu) o o
- emisji akcji powyej wartgci nominalnej 0 0
- Z podziatu zysku (ustawowo) 0 0
- z podziatu zysku (ponad wymagamstawowo minimalipwartasc) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
- pokrycia straty 0 0
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 2451 21 983
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na pocatek okresu 7 652 2 464
-zmiana zasad wyceny 0 5141
5.a Kapitat z aktualizacji wyceny na pocatek okresu po uwzgédnieniu zmian 0 7 601
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 -1
a) zwikszenia (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) [0 1
- zbyciasrodkéw trwatych [0 o
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 7 652 7 604
6. Pozostale kapitaty rezerwowe na pogiek okresu 9 0
6.1. Zmiany pozostalych kapitatéw rezerwowych 0 0
a) zwikszenia (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) o o
6.2. Pozostale kapitaty rezerwowe na koniec okresu 9 0
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7. Ré&nice kursowe z przeliczenia jednostek podpoazikowanych 324 759
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocgtek okresu 7004 3 961
8.1. Zysk z lat ubiegtych na pagek okresu 8 14( 5124
la) zmiany przyjtych zasad (polityki) rachunkowei 314 -2 933
b) korekty bkdéw podstawowych 0 -1 134
8.2.’Zysk z lat ubieglych, na pagek okresu, po uzgodnieniu do danych 8 456 1234
poréwnywalnyc|

) zwikszenia (z tytutu) -174 [0
- podziatu zysku z lat ubiegtych -174 o
b) zmniejszenia (z tytutu) 783 Y
8.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 8 024 1189
8.4. Strata z lat ubiegtych na patek okresu -1134 -6 834
a) zmiany przyjtych zasad (polityki) rachunkowci -2 933 0
b) korekty bédéw podstawowych 0 0
8.5. Strata z lat ubiegtych na patak okresu, po uzgodnieniu do danych -4 06] _6 834
poréwnywalnycl

) zwikszenia (z tytutu) 0 58
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 103§
8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -4 06] -819
8.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 3961 434
9. Wynik netto 1044 1539
a) zysk netto 1237 1634
b) strata netto -184 -104
c) odpisy z zysku o [0
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 41 784 36 60
Ill. Kapitat wtasny, po uwzgldnieniu proponowanego podziatu zysku (pokryciatg} 41 784 36 60
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a relpol.

(w tys. ztotych)

| kwartat | kwartat
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWU $RODKOW (rok biezacy)  (rok biezacy)
PIENI EZNYCH okres od okres od
01.01.2005 01.01.2003
do 31.03.2004 do 31.03.2003]
I. Zysk (strata) netto 1 044 153p
Il. Korekty razem 10 03] -3 20P
1. Zyski (straty) mniejsZai 58 1(
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek pegpenianych metad
praw wiasn 0 96
3. Amortyzacja, w tym: 1784 152p
- odpisy wartéci firmy jednostek podporzrlkowanych lub ujemnej
artaici firmy jednostek podporzlkowanych Q
4. (Zyski) straty z tytutu rinic kursowych 54 -414
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 59 341
6. (Zysk) strata z dziataldoi inwestycyjnej -56 -13
7. Zmiana stanu rezerw 484 13
8. Zmiana stanu zapasow 237 1]
9. Zmiana stanu nataoici 8 644 -3 59
10. Zmiana stanu zobogzian krétkoterminowych, z wyjtkiem pazyczek i
kredytow 48 -193
11. Zmiana stanu rozlicaeniedzyokresowych -857 -84
12. Inne korekty -414 -88
Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej (I+/-I1) 11 08] -1 66
B. Przepltywy srodkéw pienieznych z dziatalngici inwestycyjnej
I. Wplywy 289 7(
1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych alkdyw
trwatych 174 (
2. Zbycie inwestycji w nieruchon§oi oraz wartéci niematerialne i prawng 0 g
3. Z aktywow finansowych, w tym: 75 7(
a) w jednostkach poazanych 264 68
- zbycie aktywow finansowych 0 64
- dywidendy i udzialy w zyskach 264 (
- sptata udzielonych ggczek diugoterminowych 0 0
- odsetki 0 (g
- inne wplywy z aktywow finansowych 0 Qg
b) w pozostatych jednostkach -189 4
- zbycie aktywow finansowych 0 -3
- dywidendy i udzialy w zyskach -189 (
- sptata udzielonych ggczek diugoterminowych 0 0
- odsetki 0 1
- inne wplywy z aktywow finansowych 0 4
4 . Inne wplywy inwestycyjne 42 q
Il. Wydatki -2 55 -85
1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych akiyw
trwatych -2 2072 -750
2. Inwestycje w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne i prawne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: -354 (
a) w jednostkach poazanych -354 (
- nabycie aktywow finansowych -344 (
-inne -12 q
b) w pozostatych jednostkach 0 Qg
- nabycie aktywdw finansowych 0 Qg
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- udzielone pgyczki diugoterminowe 0 g
4. Dywidendy i inne udzialty w zyskach wyptacone ejszGci 0 (
5. Inne wydatki inwestycyjne 0 -10(
Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (I-11) -2 267 -78(
C. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalngci finansowej

1. Wplywy 0 4 454
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéwinnych instrumentow

kapitalowych oraz doptat do kapitatu 0 q
2. Kredyty i payczki 0 4 454
3. Emisja dtunych papieréw wart@iowych 0 q
4. Inne wplywy finansowe 0 g
1. Wydatki -8 801 -4 19p
1. Nabycie akcji (udziatéw) wkasnych 0 g
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz weacieli 0 Qg
3. Inne, nk wyptaty na rzecz wigicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 :
4. Splaty kredytow i pryczek -8 244 -351p
5. Wykup dhznych papieréw warteiowych 0 qg
6. Z tytutu innych zobovazan finansowych 0 g
7. Platndci zobowhzan z tytutu umow leasingu finansowego -$37 B50
8. Odsetki -327 -33¢
9. Inne wydatki finansowe 0

Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalndci finansowej (I-11) -8 807 25
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.Il1+/-B.11I+/-C.III) 7] -2 184
E. Bilansowa zmiana stan$rodkdw pienieznych, w tym: 34 -2 062
- zmiana stangrodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych D 4
F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu 1791 4 511L
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), 1827 2 20p

10. Omdéwienie wynikéw skonsolidowanych

Wyniki grupy kapitatowej $ zgodne z planem zatonym na | kwartat 2005 r.

Nalezy podkreli¢ dwa podstawowe fakty mgge wpltyw na wyniki:
1. Istotne zmiany w zakresie spétek obfych konsolidacia.

W zwiazku ze sprzeda w 2004 r. spétek Argo (dziataléé produkcyjna) i Relpol Bis (dziataldé handlowa —
towary nie byty kupowane w Relpolu) nie wystija one w konsolidacji w 2005 roku. Zamiast tych firmr2@05
objeto konsolidacj spétke Relpol Eltim (dziatalné¢ handlowa — ok. 50% wyrobdéw kupowanych jest od Blelp
S.A.

) 2. Wplyw jednostki dominujacej na wyniki grupy.
Najwazniejszy wplyw na wyniki grupy kapitalowej ma spétaminupca Relpol S.A. Udziat sprzeda spoiki
matki w calej grupie wynosi 94%, a w przypadku vikgnhetto 128%.

W pierwszym kwartale br. grupa kapitalowaagskta 20,51 min zt przychodéw ze sprzega
Na poziom sprzeds wptyw mialy nastpujace czynniki:

= Zmiany w zakresie struktury grupy kapitalowej zmsrgjy sprzedao 1,2 min. zi. Nalgy przy tym
zauway¢, ze rozpocgto konsolidag spétki Eltim sprzedagej towary (+1,1 min. zt.), natomiast
zaprzestano konsolidacji firmy Argo zajmogj st sprzedaa produktéw (-2,4 min. zt.).

= Wzmocnienie kursu ztotéwki do EUR oraz do USD (rymedchodnioeuropejski) spowodowat spadek
sprzeday o ok. 3,3 min.

= Qgraniczenie sprzedatowardw z obg marky na rzecz wtasnych produktéw lub towardw z wkasnym
logo. Spadkowi sprzedg (1,8 min. zt) nie towarzyszy jednak ‘guspadek maty na sprzedsy
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(wyroby pod obcym logo sprzedawane byly zsm od przecitnej maga). Podgte przez spék
dziatania w zakresie wprowadzenia do palety pra@lukbwarow z logo Relpol pozwoli w naphych
kwartatach zniwelowaspadek sprzedw | kw. oraz zwgkszye mare handlov.

Zysk na sprzedsg grupy kapitatowej jest waszy od wyniku jednostkowego Relpol S.A. o ok. 0J8.mat tj.
0 24%. Pozytywny wplyw miata przede wszystkim riaarealizowana przez spétRelpol Eltim na sprzeds
towaréw (0,2 min zt. do konsolidacji). Spétka Rdi@altija zgodnie z zalzeniami osigreta natomiast
niewielki wynik dodatni (30 tys. zt. do konsolidgc;j
Omowienie wynikdw samego Relpol S.A. znajdugwsip&niejszych rozdziatach.

Wynik na pozostatej dziataldoi grupy nizszy jest od wyniku Relpol S.A. 0 0,2 min. zi. Réa ta
wynika z wyeliminowania zysku na sprzegarodkéw trwatych z Relpol S.A. do Relpol Baltija wizzku ze
zmiary zakresu produkcji. Wynik operacyjny skonsolidowaiszy byt od ubiegtorocznego o 0,8 min t.

Grupa Relpol S.A. osgreta na dzialalnéci finansowej ujemny wynik w wysokoi 0,2 min. zt. W
poprzednim roku strata na tej pozycji bylakégza i wyniosta 0,4 min. zt. Wynik grupy jestsiy od wyniku
jednostkowego Relpol S.A. o wastodywidendy wyptaconej przez Relpol Eltim na rzecip@eS.A.

Grupa kapitatowa Relpol egjneta w pierwszym kwartale wynik netto w wysalko 1,0 min. zt Jest on
0 0,5 min. zt niszy od wynikdw ubiegtorocznych. Spoétka ziszyta jednak rentowrdé netto z 5,1% do 5,7%.

= Geograficzna struktura sprzeday

WYSZCZEGOLNIENIE Ig 2005 Udziat % Iq 2004 |Udziat %
Polska 6,26 30,52 9,59 35,35
Eksport, w tym: 14,25 69,48 17,53 64,65

Francja 3,08 15,02 3,95 14,57
Wiochy 2,17 10,58 3,26 12,02
Niemcy 1,94 9,46 2,67 9,85
Rosja 2,25 10,97 2,18 8,05
Ukraina 1,06 517 1,43 5,28
Wielka Brytania 0,41 2,00 0,61 2,25
USA 0,52 2,53 0,74 2,71
Pozostate kraje 2,82 13,75 2,69 9,92
Razem 20,51 100,00 27,12 100,00

Geograficzna struktura sprzegtanie ulegta istotnym zmianom. Nadal najidzy udziat ma rynek francuski,
wioski i niemiecki. Spadek sprzegaw Polsce wynika z wytzenia z konsolidacji w | kw. 2005 r. spotek Argo
i Relpol Bis, ktére handlowaly na rynku polskim.

Grupa kapitatowa, pomimo spadku sprzgda wynikéw ksegowych wygenerowata nadvki gotowki
znacaco wyzsze od ubiegtorocznych. Przeptywy z dziata@peracyjnej wyniosty w 2005r. 11,1 min. zt, a
w 2004 —1,7 min. zt Nawet elimimg pozytywny wplyw srodkéw odzyskanych z Ugdu Skarbowego w
wysokdaici 8,0 min. saldo pozostaje pozytywne i wynosirgj1

Dla zobrazowania tej sytuacji przedstawiono w psrej tabel najwaiejsze, operacyjne i inwestycyjne
elementy przeptywu gotowki:

. . . wykonanie
CF - operacyjny + inwestycyjny 2005 2004
EBIT 1781 2568
IAmortyzacja 1784 1522
Nabycie rzeczowych aktywc -2 202 -750
Zapasy 232 11
Naleznoéci (bez Urzdu Skarbowegt 595 -3 594
Naleznosci - Urzad Skarbowy 8 0Q0 0
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Zobowiazania (bez kredytow) 418 -1p2
Pozostate -1 474 -2 0p3
RAZEM 8 764 -2 44

Wygenerowana przez greigotéwka pozwolita zmniejszyzadizenie, przede wszystkim zadgnie
odsetkowe. Efektem tego jest zngaz obnienie zadhaenia netto, co skutkuje 2szymi kosztami finansowania.

zadtuzenie netto wykonanie
2005 2004
Krotkoterminowe aktywa finansowe 1923 2471
Zobowiyzania i rezerwy -47 386 -60 858
Zwrot z Urzdu Skarbowego -8 050 0
Saldo -5351 -58 387

Wygenerowana przez greigotéwka oraz zmiana struktury finansowania kapitatobcymi (zamiana ezci
finansowania krotkoterminowego naednio- i dilugoterminowe) pozwolity znagm poprawé wskaniki

ptynndici oraz zwigkszye zakres finansowania kapitatami trwatymi.

=  Poprawa wskaznikéw

WYSZCZEGOLNIENIE I g 2005 | q 2004
Plynna¢ biezaca 1,90 1,20
Ptynnai¢ szybka 0,92 0,65
Kapitat wkasny / Pasywa 46% 37%
Kapitat wtasny/ Maitek trwaty 100% 92%
Kapitat wtasny/ Kapitaly obce 0,88 0,60

11. Stanowisko Zaradu odnasnie mazliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych

prognoz wynikéw na dany rok

Prognozy dla grupy kapitatowej Relpolu na 2005e.byty publikowane.
Zarzd spotki podtrzymuje realizagprognozy dla Relpol S.A. opublikowanej w dniu 5jan2005r.

Prognoza na 2005 r. dla Relpol S.A.

Plan 2005

2004 Zmiana
Przychody ze sprzeda 98.585 93.585 5%
Wynik na sprzedeay 8.311 9.873 19%
Wynik netto 6.551 6.066 8%

12. Akcjonariusze posiadagcy bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadeniu Relpol S.A. na dzia
przekazania rozszerzonego skonsolidowanego raporkwartalnego.

Struktura witasnéri kapitatu zaktadowego Relpol S.A., stan na fiZi2 maja 2005 roku tj. na dai@rzekazania
skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwar@@z2roku:

13
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Akcjonariusz Liczba Liczba gloséw na Udziat w ogéinej Warto$¢ Udziat w
posiadanych Walnym liczbie gloséw na | nominalna kapitale
akcji (w szt.)| Zgromadzeniu Walnym posiadanych | zaktadowym

Akcjonariuszy Zgromadzeniu akgciji
Akcjonariuszy (w tys. zb)
Leszek ddrzejewski 133.954 133.954 15,67 670 15,67
ING TFI S.A. 86.768 86.768 10,15 434 10,15
OFE Skarbiec Emerytura 72.292 72.292 8,45 361 8,45
CUS.A. 62.302 62.302 7,29 312 7,29
Skarbiec TFI S.A. 47.369 47.364 5,54 237 5,54
Generali OFE 47.144 47.144 5,51 236 5,51
Pozostali 405.2716 405.27¢ 47,34 2.026 47,39
Razem 855.10% 855.10% 100,0 4.276 100,0(¢

Stan posiadania akcji przez akcjonariuszy nie ulegtanie od dnia przekazania ostatniego sprawoadani
kwartalnego za IV kw. 2004 r. (11.02.2005 ).

13. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji spotdub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zargdzajace i nadzorujgce Relpol S.A., zgodnie z posiadanymi
informacjami.

Stan posiadanych akcji przez Zgz Rad: Nadzorcz na dzié 12.05.2005 .

Zarzd Relpol S.A.

Mariusz Wrébel 3.460 akcji
Rada Nadzorcza Relpol S.A.

Maciej Mizerka 3.000 akgiji

Kajetan Wojnicz 290 akgcji

Od dnia przekazania ostatniego sprawozdania kwegal (11.02.2005 r.) stan posiadania akcji nie ange:.

14. Posgpowania toczce s¢ przed sdem, organem wi&ciwym dla poskepowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej.

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 marca 205 zostaly wszege przed sdem lub organem
administracji publicznej pogpbowania dotycgzce zobowizan lub wierzytelndci emitenta, ktérych wartd
stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych.

Toczy st jedynie spér z Urgdem Skarbowym , co zostato opisane w punkcie 19.

15. Informacje o zawarciu przez jednostk dominujaca lub jednostke od niej zalezng
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartos¢ tych
transakcji (taczna wartos¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od pocgku
roku obrotowego) przekracza wyrazong w ztotych rownowartosé kwoty 500 tys. EUR
— jezeli nie 3 one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranym na warunkach
rynkowych pomiedzy jednostkami powazanymi, a ich charakter i warunki wynikaj a
z biezacej dziatalnosci operacyjne;.

Relpol S.A. ijednostki zakee nie zawieraty w 2005 r. transakcji z podmiotamiviazanymi, ktére
mialyby charakter transakcji innychzrtypowe i rutynowe, zawierane na warunkach rynkdwyc
poréwnywalnych, w wysokai réwnowartdci kwoty 500.000 Euro.

16. Informacje o udzieleniu przez jednostk dominujaca lub przez jednostlke zalezna
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — jednemu podmiotowilub
jednostce zaleénej od tego podmiotu, jeeli taczna wartosé istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi rownowartosé¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych.
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1. Udzielono gwarancji dla ,Relpol-Asia” Sp. z orma kwot 50.000 USD do 30.07.2005 r.

17. Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej,majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego Grupy i ich zmian oraz informacje, kt6e @ istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez jednostle dominujaca.

Nie wystpity inne sytuacje i zdarzenia, poza opisanymi m tgprawozdaniu, ktére miatyby istotne znaczenie
dla oceny sytuacji kadrowej, mdfowej, finansowej grupy kapitalowej oraz bylybgtatne dla oceny
mozliwosci zobowhzan przez jednostkdominupca.

18. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitentagda miaty wpltyw na osagnigte
przez niego wyniki finansowe w perspektywie co najmej kolejnego kwartatu.

Najwiekszy wptyw na maliwosé realizacji wynikow w przyszkei beda mialy czynniki makroekonomiczne,
niezalene od spoiki. Wrdd nich maemy wyr&nic:

=  wysoka¢ i wahania kursu EUR/PLN — Relpol stosuje zabezgiriezprzed wahaniami kurséw

= ceny na rynku surowcow (miedz, srebro, ropa),

=  rozwdj gospodarczy w Polsce, a przede wszystkintod@anaktadéw na inwestycje — przewidywany
jest wyzszy wzrost naktadéw na inwestycje: mv roku 2004,

=  rozwdj gospodarczy w strefie Euro

O wynikach decydowabedzie take skuteczn& prowadzonych aktualnie przez spptkziatar, wsrdd ktérych
podstawowe znaczenie ma:
= realizacja zaplanowanego przez nowe spotki pozispnaeday,
= efektywna¢ przeniesienia eZci produkcji z Relpol S.A. i Relpol Baltija do RelpAltera na Ukrainie,
= skuteczné& prowadzonych prac nad wdeniem do sprzeds nowych produktow i towarow,

19. Inne informacje dotyczce zdarzea z lat ubiegtych

W dalszym cigu nie jest zak@czona sprawa przeprowadzonej przez adrKontroli Skarbowej w
Zielonej Goérze, kontroli zobowkania z tyt. podatku dochodowego od os6b prawngc?000 r.

W dniu 1 czerwca 2004 r. Relpol otrzymat traedécyzg dyrektora UKS w Zielonej Gorze, w sprawie
okreslenia wysokdci zobowizania podatkowego i po raz trzeci odwotatad tej decyzji do I1zby Skarbowej w
Zielonej Gorze. W kalej z decyzji, UKS ustalat coraz wsz kwote zobowhzania podatkowego za 2000 r.
Ostatnia ustalona przez UKS kwota zobgmainia podatkowego to 4.269.538 zi + odsetki, w suwk.
6,7 min zi.

Relpol po otrzymaniu pierwszej decyzji, zapobiegaavtworzyt rezerwy i catzadam kwote wptacit do Urzdu
Skarbowego.

W dniu 18 padziernika 2004 r. spotka otrzymata trzeguz decyzg lzby Skarbowej przyjmuaga
odwotanie Relpolu i przekazuga sprave po raz kolejny do ponownego rozpatrzenia przegarm pierwszej
instancji. W zwizku z decyzj, Urzad Skarbowy potowie stycznia 2005 r. zdecydowaizsirdcic spétce 8 min
zt, tj. kwote wplacory przez Relpol powkszory o odsetki. Tak weic toczicy sk spér z fiskusem nie ma
wiekszego wplywu na wyniki finansowe roku baeego.

Wigcej informaciji na ten temat w raporcie jeym nr. 17/2004 z 06.06.2004 r., 32/2004 z 18.1@120/2005
z 17.01.2005r.

20. Inne istotne zdarzenia
Poza informacjami zaprezentowanymi w niniejszymnsiatidowanym raporcie kwartalnym nie wytija inne

informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, ati@wej, finansowej, oraz dla oceny wyniku finansgae
Grupy kapitatowej i oceny nitiwosci realizacji zobowjzan przez jednostkdominupca.
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